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ALLAMPAPIRPIAC

2004 elsd hét honapja soran a kincstari kor hianya — hitelatvallalassal egyitt — 1072,2 millidrd forintot ért el. E nett6 finanszirozasi igénnyel szem-
ben Osszességében — ugyancsak hitelatvallalassal egyiitt — 1198,4 millidrd forint 6sszegl héthavi nettd kibocsatas val6sult meg, amelybél

a netto forintkibocséatas 676,6 milliard forintot, a netté devizakibocséatas 521,9 milliard forintot tett ki.

A forintaddsség 2004 elsd hét honapja soran dsszesen 676,4 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen beltil 381,1 millidrd forint volt az &llamkdtvények,
233,9 millidrd forint volt a diszkont kincstérjegyek, 77,8 millidrd forint pedig a kdzvetlen lakossagi értékesités( &llampapirok &lloménynévekedése,

mig a forinthitelek alloménya 6sszességében 16,4 milliard forinttal csokkent.

A kdzponti koltségvetés devizaaddsséga az év elsd hét hénapjaban 366,9 milliard forinttal nétt. A novekedésbél 546,6 milliard forintot deviza-
kotvény-kibocséatas, 119,1 milliard forintot devizahitel felvétel és atvallalas eredményezett, mig ezzel szemben a devizakdtvények 127,0 milliard
forintos, a devizahitelek 16,8 milliard forintos torlesztése és a forint arfolyamanak erdsddése kovetkeztében létrejott 154,9 milliard forintos
arfolyamnyereség csokkentette a devizaadéssagot. Az 521,9 milliard forintos netté deviza-kibocsétasbdl a piaci tranzakciok egyenlege jalius végén

417,9 milliard forint (mintegy 1,7 millidrd eurd) volt, mig az egyéb hitelmveletek egyenlege 104,0 milliard forintot tett ki.
Julius végén a forint &llampapirok 63,0%-a volt fix, és 37,0%-a véltozé kamatozast, mig ugyanez a megoszlas 2003 végén 62,6% és 37,4% volt.

A masodlagos &llampapirpiaci hozamok 2004. jiliusban minden futamidén mérséklddtek, elsdsorban a jegybanki kamatcsokkentésre irdnyuld
vérakozasoknak kdszonhet6en. A legnagyobb csokkenés a 3 éves hozamnél volt tapasztalhaté, amely 71 bazisponttal 10,04%-ra mérséklGdott,
az egyéves hozam 44 bazisponttal 10,72%-ra siillyedt, mig a 10 éves hozamnal 22 bazispontos cstkkenés kovetkezett be, és a hdnap végén 8,36%-ot
tett ki. 2004. jaliusban két 0j allamkotvény kertilt referencia statuszba: a 3 éves kotvényeknél a 2007/F jeld helyett a 2007/G, mig az 5 éves kotvények
kozott a 2009/C helyett a 2009/D.

A jaliusi masodpiaci allampapir-forgalom a tdzsdén kiviili OTC piacon csokkent az eldz honaphoz képest, 1839 milliard forintrgl 1570 milliardra.
A mésodlagos &llampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsddleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 42%-at kiilfoldi

befektetdkkel bonyolitotték le jliusban.

Akilfoldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok alloménya 2004 jaliusaban — a jdnius havi stagnaléssal szemben — 69,3 milliard forinttal 2358,7 milliard

forintra ndvekedett, amely 0sszeg az 6sszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak 29,6%-at jelentette 2004. jdlius végén.

Magyarorszag hosszulejaratd devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

1999 2000 2001 2002 b . jun. . jul.
1. Forint 37339 4 350,2 47175 5397,4 6 956,9 8 008,7 8619,0 8 685,1
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 353,2 117,9 102,3 101,5
1.1.1. Kulfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 1.4 , 1.4 14
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 100,8 100,1
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 362,4 289,5 2174 144,0 .2 X 46,1 46,1
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 143 10,9 207,5 453 54,7 54,0
1.2. Allampapirok 3299,0 3970,0 44136 5169,1 6 603,7 7890,8 8303,0 8516,7 8583,6
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 24328 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 75479 7762,5 78313
1.2.1.1. Kétvények 1386,5 1790,8 22212 2782,0 3829,2 5056,5 5222,0 5360,7 5444,7
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 837,9 10333 1436,8 1541,4 1717,0 1795,0 17753
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356,5 499,3 5233 5447 560,3 533,5 609,0 606,7 611,3
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 866,1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 755,1 754,2 752,3
2. Deviza* 24319 2536,2 25088 23221 22673 2579,0 2919,7 29223 29459
2.1. Hitelek 2367,8 19296 17728 14104 1394,3 10841 1046,3 1066,5 11289
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361,2 368,8 317.8 461,9 598,8 582,9 583,8 656,3
2.1.2. Belfgldi hitelek 21182 1568,4 1404,0 1092,6 932,3 485,3 4634 482,7 472,6
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 15684 1404,0 1092,6 849,6 466,5 445,4 4489 4395
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 828 18,8 18,0 339 332
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 911,7 873,0 1494,9 18734 18559 1817,0
2.2.1. Kulf6ldon kibocsétott allampapirok 44,4 587,1 715,7 9,7 873,0 1494,9 18734 1855,9 1817,0
2.2.1.1. Devizakétvények 438 586,8 7154 911,5 8729 1494,7 18733 18558 18169
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 0,6 03 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 165,8 6 886,4 7226,2 7719,5 9224,2 10 587,7 11322,6 115413 11631,0
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 29425 3470,7 38904 46244 6043,4 7357,3 7 694,1 7910,0 7972,3
Addssdg a GDP szdzalékaban 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 551% 57,0%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kertil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 hénapos diszkont 6 honapos diszkont 12 hénapos diszkont
diszkont kincstarjegyek kincstarjegyek kincstarjegyek
kincstarjegyek
Sorozat kodjele D040818 D041013 D041020 D041027 D041103 D050119 D050119 D050608 D050608  D050803
Futamidé (napokban) 42 91 91 91 91 182 168 336 322 364
Aukci6 idépontja 2004.07.05 2004.07.06  2004.07.13  2004.07.20 2004.07.27  2004.07.14 ~ 2004.07.28 2004.07.01  2004.07.15 2004.07.29
Pénzligyi teljesités idopontja 2004.07.07 2004.07.14  2004.07.21  2004.07.28 2004.08.04  2004.07.21 2004.08.04 2004.07.07  2004.07.21 2004.08.04
Lejdrat id6pontja 2004.08.18 2004.10.13 20041020  2004.10.27  2004.11.03  2005.01.19  2005.01.19  2005.06.08  2005.06.08 2005.08.03
Maximalis hozam - ISMA (%) 11,56 11,48 11,51 11,49 11,38 11,31 11,16 11,20 11,08 10,72
Minimlis hozam - ISMA (%) 11,40 11,25 11,25 11,30 11,20 11,20 11,05 10,80 10,90 10,63
Atlagos hozam - ISMA (%) 11,52 11,45 11,48 11,46 11,36 11,29 11,12 117 11,02 10,70
Maximalis hozam - EHM (%) 11,72 11,64 11,67 11,65 11,54 11,47 11,32 11,36 11,23 10,87
Minimalis hozam - EHM (%) 11,56 1.4 1141 11,46 11,36 11,36 11,20 10,95 11,05 10,78
Atlagos hozam - EHM (%) 11,68 11,61 11,64 11,62 11,52 11,45 11,27 11,33 11,17 10,85
Atlagos eladdsi ar (%) 98,6738 97,1871 97,1799 97,1847 97,2086 94,6005 95,0667 90,5589 91,0276 90,2373
Aukcios értékesitésre meghird. mennyiség (m Ft) 25000,00 35000,00 35000,00 35000,00  35000,00 30000,00 30000,00  35000,00 30000,00  30000,00
BenyUitott ajanlatok Gsszege (m Ft) 51478,51 63826,50 70273,39 7120860  103509,57 111331,76 10778518 85429,35 5432649 119916,89
Elfogadott ajanlatok 6sszege 24999,99 34999,86 34999,95 34999,90 39999,91 29999,93 30000,00 34999,84 29999,99  34999,90
Aukcios fedezettség 2,06 182 2,01 2,03 2,59 371 3,59 2,44 181 343
Benyujtott ajanlatok (db) 91 158 146 147 164 157 178 155 144 189
Effogadott ajanlatok (db) 71 103 92 91 2 46 51 81 109 69
Piaci értékesités* (m Ft) 24999,99 34999,86 34999,95 3499990 3999991 29999,93 30000,00 3499984 29999,99  34999,90
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,01 3500,14 3500,05 3500,10 4000,09 3000,07 3000,00 3500,16 3000,01 10500,10
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m Ft) 25000,00 38500,00 38500,00 38500,00 44000,00 33000,00 33000,00 38500,00 33000,00  45500,00
*Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

AIIamkétvény neve 2009/D 2015/A 2007/G 2020/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402243 HU0000402268 HU0000402250 HU0000402235
Futamidé években 5 10 3 15
Névleges kamat (%) 8,25% 8,00% 9,25% 7,50%
Ertékesftés 2. aukdio 1.aukci6 2.aukci6 4.aukeié
Aukci6 id6pontja 2004.07.08 2004.07.08 2004.07.22 2004.07.22
Pénziigyi teljesftés idopontja 2004.07.14 2004.07.14 2004.07.28 2004.07.28
Lejrat id6pontja 2009.10.12 2015.02.12 2007.10.12 2020.11.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 9,64 8,45 10,63 8,30
Minimélis éves hozam (%) - ISMA 9,40 8,35 10,59 8,25
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 9,62 8,40 10,61 8,28
Maximalis éves hozam (%) - EHM 9,63 8,44 10,63 8,29
Minimalis éves hozam (%) - EHM 9,39 8,34 10,59 8,24
Atlagos éves hozam (%) - EHM 9,61 8,40 10,61 8,27
Maximalis eladési ar (%) 95,4555 97,6811 96,5695 93,3932
Minimélis eladasi ar (%) 94,5327 97,0112 96,4682 92,9761
Atlagos eladasi ar (%) 94,6266 97,3197 96,5086 93,1663
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 35 000,00 25 000,00 50 000,00 15 000,00
Benyditott ajanlatok dsszege (m Ft) 42 526,25 45611,19 104 798,57 21 360,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 29999,97 25 000,00 5499991 9999,95
Aukcios fedezettség 1,42 1,82 1,91 2,14
Benydijtott ajanlatok (db) 89 87 173 81
Elfogadott ajanlatok (db) 57 37 93 38
Atlagos eladési & - minimélis eladasi & (tail, %) 0,09 0,31 0,04 0,19
Piaci értékesftés* 29 999,97 25 000,00 54 999,91 9999,95
Kibocsatas AKK értékpapirszamléra 6 000,03 7500,00 11.000,09 2 000,05
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft): 36 000,00 32 500,00 66 000,00 12 000,00

* Az AKK értékpapirszamlajéra torténd kibocsétas nélkil

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2004/) 2005/G 2004/) 2005/G
Allamkgtvény ISIN kodja HU0000402029 HU0000402060 HU0000402029 HU0000402060
Névleges kamat (%) 8,50% 1,75% 8,50% 7,75%
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2007.07.07 2004.07.07 2004.07.21 2004.07.21
Lejrat idGpontja 2004.10.12 2005.04.12 2004.10.12 2005.04.12
Pénzligyi teljesités idépontja 2004.07.14 2004.07.14 2004.07.28 2004.07.28
Eifogadott minimalis hozam (%) 1,77 11,26 - 11,20
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 11,78 11,30 - 11,24
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 7505,67 31789,07 150,00 2300,00
Elfogadott ajanlatok osszege (m Ft) 6505,67 10232,75 0 2300,00
Benyujtott ajanlatok (db) 6 27 1 3
Elfogadott ajanlatok (db) 5 16 0 3

GAZKOZMUKOTVENY-VISSZAVASARLAS EREDMENYE

Allamkétvény neve 2006/D 2007/C 2007/E 2008/B 2009/A 2010/A
Allamkatvény ISIN kédja HU0000401591 HU0000401609 HU0000402110 HU0000401526 HU0000401625 HU0000401633
Névleges kamat (%) véltozd véltozd véltozd valtozd valtozd véltozo
Visszavasarlas idépontja 2004.07.29 2004.07.29 2004.07.29 2004.07.29 2004.07.29 2004.07.29
Lejarat idpontja 2006.08.12 2007.08.12 2007.08.12 2008.08.12 2009.08.12 2010.08.12
Pénziigyi teljesités idopontja 2004.08.06 2004.08.06 2004.08.06 2004.08.06 2004.08.06 2004.08.06
Eifogadott minimalis arfolyam (%) 99,0 99,0 100,0 99,0 99,0 99,0
Atlagos arfolyam (%) 99,0 99,0 100,0 99,0 99,0 99,0
Benyujtott ajanlatok Gsszege (m Ft) 320,06 380,13 1723,64 354,61 317,73 285,21
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 320,06 380,13 1250,00 354,61 317,73 285,21
All'amkiitvények masodpiaci forgalma Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC) (BET tézsdei forgalom és KELER OTC)
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A LEGNAGYOBB FORGALMU

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges

ALLAMPAPI ROK A MASODPIACON forgalmazokkal 2004. jaliushan
2004. JULIUSBAN 500 600
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= 200 s
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany 2004-ben
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Kiilfoldi tulajdon 25 A 2004. JULIUS VEGI REFERENCIA
200~ MAX Compositeindex o ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2004. jdlius 30-4n 252,8036 259,0515 251,9262 263,2019
Valtozasa az eldz0 honap végéhez képest 52218 2,7845 4,6511 2,6072
Visszatekinto egyéves hozam 3,49% 9,30% 4,82% 10,71%
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ESEMENYNAPTAR - 2004. SZEPTEMBER

Hétf6 Kedd Szerda Csiitortok Péntek  Szo. Va.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3,6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstérjegy aukcié pénzlgyi teljesités D041201/D050316/D050803
Diszkont kincstérjegy lejarat D040901
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsaté dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/18
Allamkétvény aukcio 5 és 10 éves
Allamkatvény visszavasarlasi aukcio 2 kétvénysorozat
-.EI\
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek  Szo.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 honapos DKJ
Diszkont kincstérjegy aukcid D041215 D050316 D050803
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D041208
Diszkont kincstérjegy lejérat D040908
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel  Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio Kibocsaté dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/19
Kamatozo kincstarjegy lejarat K2004/18
Allamkétvény nyilvanos ajénlattétel 36515 éves
Allamkstvény aukcio pénziigyi teljesités 56510 éves
Allamkétvény visszavésarlés pénziigyi teliesités 2 kotvénysorozat
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Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek  Szo.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3,6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstérjegy aukcid D041222
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D041215/D050316/D050803
Diszkont kincstérjegy lejérat D040915
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel  Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio Kibocsaté dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2005/20
Kamatozo kincstérjegy jegyzés K2005/19
Allamkétvény aukcio 365 15 éves
Allamkstvény visszavasarlasi aukcio 2 kétvénysorozat
[ 24 ] 25 [ 26|
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek  Szo. Va.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstérjegy aukcid D041229 D050316 D050928
Diszkont kincstarjegy aukcié pénzlgyi teljesités D041222
Diszkont kincstarjegy lejarat D040922
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel ~ Kibocsatd dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsatd dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesftés Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/20
Kamatozo kincstarjegy lejarat K2004/19
Allamkétvény nyilvanos ajénlattétel 5 és 10 éves
Allamkétvény aukcié pénziigyi teljesités 36515 éves
Allamkétvény visszavésarlas pénziigyi teljesités 2 kétvénysorozat
Allamkstvény kamatfizetés 2005/A negyedéves
Allamkétvény torlesztés 2005/A negyedéves
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Hétfé Kedd Szerda Csiitortok
Diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel 3,6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstarjegy aukcio D050105
Diszkont kincstarjegy aukcio pénzlgyi teljesités D041229/D050316/D050928
Diszkont kincstérjegy lejérat D040929
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel  Kibocsété dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsatd dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsaté dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2005/21

Kamatozo kincstarjegy jegyzés
Allamkétvény aukcio

K2005/20
5 és 10 éves

Allamkstvény kamatfizetés
Allamkotvény torlesztés

2016/A negyedéves
2016/A negyedéves

Jelmagyarazat az értékpapirkédokhoz:

Diszkont Kincstarjegy (DKJ) - D + a lejarat évének utolso két szamjegye, valamint a lejérat hénapja, napja
Kamatozo Kincstarjegy A sorozat-megjel6lés a lejarat évét jeloli.

Magyar Allamkétvény A sorozat-megjelolés a lejarat évét jeloli.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2004. JULIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapités Kamatiddszak Kamatfizetés Megallapitott Kifizetett/
napja napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%
2008/A 2004.07.17 2004.04.24 - 2004.07.24 11,39
2004.07.24 - 2004.10.24 2004.10.24 11,34 578
2006/B 2004.07.24 2004.01.24 - 2004.07.24 11,88
2004.07.24 - 2005.01.24 2005.01.24 11,37 11,82
2006/C 2004.07.24 2004.07.24 - 2005.01.24 11,37
2005.01.24 = 2005.07.24 2005.07.24

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2004. JULIUS 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerz6dott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata
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