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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga aprilis végéig 694,7 milliard forinttal névekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlendil értékesitett allampapirokbdl — 678,2 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényezo0 a nettd devizakibocsatas 55,7 milliard forint értékben.

— A harmadik novekedési hatasu tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addéssag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 11,3 millidrd forinttal ndvelte.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétallomanyokat csokkentette 50,5 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibocsdtds | torlesztés cyéb | | it viltozs 2017 prilis viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'elﬁzetres Megoszlas I-IV. hénap 'elﬁzefes Megoszlas |szazalékpont
alloméany allomany
1. Forint 18 430,869 72,48% 3962,843| 3284,605 0,000 678,238 19109,107 73,1% 0,7%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,36% 0,0%
1.1.1. Kulfoldi 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,36% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 3950,803| 3284,605 0,000 666,199 18 232,043 69,79% 0,7%
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,667 68,92% 3 950,803 3 284,605 0,000 666,199 18 192,865 69,64% 0,7%
1.2.1.1. Kot v®ny 11 562,378 45,47% 886,708 | 1177,525 0,000 -290,817 11271561 43,15% -2,3%
1.2.1.2. Diszkont kli nc 89636|] e g3b2% 688,401 733,899 0,000 -45,498 850,878 3,26% -0,3%
1.2.1.3. Lakoss8gi § | I586mM¥a|p 2 £9,93% 2375,694| 1373,180 0,000 1002,514 6 070,426 23,24% 3,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6256,507 24,60% 102,130 46,439 11,286 66,976 6 323,483 24,20% -0,4%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 0,000 6,652 1,853 -4,799 1096,798 4,20% -0,1%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 0,000 2,650 1,859 -0,792 1096,798 4,20% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampap]’r 5154911 20,27% 102,130 39,787 9,432 71,775 5226,686 20,01% -0,3%
2.2.1. Kulfoldi 4618946 18,16% 0,000 0,000 7,892 7,892 4 626,838 17,71% -0,5%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 102,130 39,787 1,540 63,883 599,848 2,30% 0,2%
Osszesen 24 687,376 97,08% 4064,973| 3331,044 11,286 745,214 25432,590 97,35% 0,3%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 409,726, 461,365 1,115 -50,523 692,147 2,65% -0,3%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00% 4474,699| 3792409 12,401 694,691 26 124,737 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga aprilis végéig 67,0 milliard forinttal 6 323,5 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi 24,6
szazalékos szintrdl 24,2 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintadossaga aprilis végéig 678,2 milliard forinttal nott, és 19 109,1 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes dllamaddssag 73,1%-at. 2016. decemberében ez az
arany 72,5% volt.

Aprilis végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 070,4 millidrd forintot tett ki, ami 1 002,5
milliard forint novekedést jelent 2016. december vége 6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhatd,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egylttes allomanya 2017. aprilis végén 421,5 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara 1 942,6
milliard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhet6 az Uj kétéves futamidejli, fix kamatozasu
allampapir, amelynek allomanya 168,9 milliard forint volt a hd végén. Ezzel tovabb boviilt a
lakossagi lgyfelek korében egyre népszer(ibb, hosszabb futamidej allampapirok palettaja. A
kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 468,7 milliard forint volt aprilis végén, ami 403,1 milliard
forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kkiilfoldi befektetok allampapir dllomanya aprilisban 94,5 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,7%-a, 3 243,7 milliard forint allamkotvény és 0,3%-a, 8,6
milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi dllomany atlagos hatralévo futamideje aprilis végén
5,5 év volt, amely kismérték( ndvekedést jelent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdiilt kizarni. A
vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 50,5 millidrd forinttal csokkent, és aprilis
végén 692,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,6%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 2,0-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,3-r6l 4,1-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso aprilisi aukcidjan az atlaghozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 1 bazisponttal emelkedett, és 0,04%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,14% lett, amely 1 bazisponttal magasabb a
marciusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 18 bazisponttal 0,95%-ra csokkent az utolsé marciusi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utolsd aprilisi aukcidjan az atlaghozam
2,05%-ot ért el, ami 11 bazisponttal alacsonyabb az utolsé marciusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,23%-os atlaghozama 34 bazisponttal elmarad az utols6 marciusi aukcion kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2017. majus 9.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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