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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. jalius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga julius végéig 435,5 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényez6 a kedvezO piaci helyzetben megvalositott netté forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 1 719,2 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. Az addssag novekedésével parhuzamosan az év végéhez képest a Kincstari
Egységes Szamla 591,4 milliard forinttal ndvekedett.

- A masodik — elobbivel ellentétes hatasi — csokkent6 tényezo6 a nettd deviza lejarat
1 221,5 millidrd forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkenté hatasi tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekbvetkezett kismértékl er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 9,6 milliard forinttal csokkentette.

— A negyedik, amely szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentdé mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 52,5 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsitds | torlesatés | egyeb |l oo 2016. jilius viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elozetes M 24 LVIL héna elézetes M 4 Zizalékpont
Allomany egoszias - P Allomany egoszlas |szazalékpon
1. Forint 16 207,936 65,62% 6192,755| 4473,604 0,000 1719,151 17 927,087 71,3% 5,7%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,36% 0,5%
1.1.1. Kilfoldi 694,107 2,81%) 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,36% 0,5%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00%) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampap]’r 15 513,830 62,81% 6 042,327 4473,604 0,000 1568,723 17 082,553 67,96% 5,2%
1.2.1. Piaci értékesitésti 15 462,312 62,60% 6 042,327 4 462,934 0,000 1579,393] 17 041,705 67,80% 5,2%
1.2.1.1. Kot v®ny 11 043,375 44,7199 1455947 1 355,029 0,000 100,919 11 144,294 44,34% -0,4%
1.2.1.2. Diszkont kli nc 901,852(j e g3y65%| 2130,297 1676,174 0,000 454,123 1 355,674 5,39% 1,7%
1.2.1.3. Lakoss8gi §1 1381MB8&Hp 2 14,249 2456,084 1431,732 0,000 1 024,359 4 541,737 18,07% 3,8%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,518 0,21%) 0,000 10,670 0,000 -10,670) 40,848 0,16% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 109,320| 1330,843 9,565 -1231,088 6 504,711 25,88% -5,4%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 482,867 -3,251 -486,118 1210,688 4,82% -2,1%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54%) 0,000 479,442 -3,042 -482,484 1131,746 4,50% -2,0%
2.1.1.1. Nemzetk©°zi hi #69680s o nla9g%| ( E UQ,000] 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1. 2. Egy ®b 1144549 4,63%) 0,000 10,092 -2,712 -12,804 1131,744 4,50% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33%) 0,000 3,425 -0,209 -3,634] 78,942 0,31% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 109,320 847,976 -6,314 -744,970 5294,023 21,06% -3,4%
2.2.1. Kulfoldi 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -8,210 -508,976 4 689,905 18,66% -2,4%
2.2.1.1. Devi zak?©°t v|®ny 5198881 21,05% 42,300 543,066 -8,210 -508,976 4 689,905 18,66% -2,4%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40%) 67,020 304,910 1,896 -235,994 604,118 2,40% -1,0%
2.2.2.1. Devizak?©°tv|®ny 840112 3,40%) 67,020 304,910 1,896 -235,994 604,118 2,40% -1,0%
Osszesen 23 943,735 96,94 % 6302,075| 5804,447 9,565 488,063 24 431,798 97,20% 0,3%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06%) 1067,012] 1115,847 -3,710 -52,545| 703,437 2,80% -0,3%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00% 7369,086] 6920,294 -13,275 435,518 25135235 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 1 231,1 milliard forinttal 6 504,7
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrdl 25,9 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségveteés forintaddssaga julius végéig 1 719,2 milliard forinttal nétt, és 17 927,1 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 71,3%-at. 2015. decemberében ez az
arany 65,6% volt.

Julius végén a lakossagi allampapirok allomanya 4 541,7 millidrd forintot tett ki, ami 1 024,4
milliard forint névekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi ugyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. julius végén 179,2 milliard forintos ez évi novekedés hatasara 1 377,5
millidrd forintot tett ki. Megfigyelhet6 tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamidejli allampapirokat
is keresi. A kamatozd kincstarjegyek allomanya 2 710,7 milliard forint volt julius végén, ami 813,8
milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kkiilfoldi befektetok allampapir dllomanya juliusban 32,0 millidrd forinttal csdkkent az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,9%-a, 3 559,2 milliard forint allamkotvény és 0,1%-a,
3,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje nem
valtozott az el6z6 hénaphoz képest, jllius végén 5,6 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
euréhoz képest, az emiatt keletkez0 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 52,5 milliard forinttal csokkent, és julius
végén 703,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,8%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,8-r6l 2,5-re
nott. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 3,5-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé juliusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 30 bazisponttal csokkent, és 0,53%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy
utolsd juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,59% lett, amely 35 bazisponttal alacsonyabb a
juniusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 32 bazisponttal 1,42%-ra csokkent az utolsd juniusi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd juliusi aukcidjan az atlaghozam
2,07%-ot ért el, ami 16 bazisponttal alacsonyabb az utolsd juniusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 2,94%-os atlaghozama 33 bazisponttal marad el az utolsé juniusi aukcion kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2016. augusztus 9.
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