45. heti jelentés a magyar allampapirpiacrol
2011. okt. 31 - nov. 06.

45. hét
A 45. héten a nettd allampapirpiaci kibocsatas 5,9 milliard forint
volt. 2011-ban o&sszesen nettd 574,5 milliard forint Gsszegii
allampapir kerilt értékesitésre.

Kovetkez6 heti események

A 46. héten a nett6 allampapir-piaci kibocsatas 76,47 milliard forint
koral varhatd. A héten a likviditasi diszkontkincstarjegy, a 3
honapos diszkontkincstarjegy és a 12 hénapos diszkontkincstarjegy
aukciojara kerdil sor. A meghirdetett mennyiség a likviditasi DKJ-bél
50, a 3 hénapos DKJ-b6l 40, a 12 hénapos DKJ-bél 40 milliard
forint. Az AKK csereaukcio keretében 5-5 milliard forint névértékig
2013/D és 2013/E allamkotvényt 2019/A sorozatu allamkdtvényre
cserél.

Allampapir-piaci kibocsatas (mrd Ft)

2011 BRUTTO KIBOCSATAS LEJARAT VISSZAVASARLAS NETTO KIBOCSATAS Evi KKlIgV'o' gsETTo

hét sorszadma: 44 45 46 44 45 46 44 45 46 44 45 46 44 45
Diszkontkincstarjegy 79,09] 39,40 79,53| 49,29] 3943| 26,62 0,00 0,00 0,00 29,80 -0,04| 5291 170,19 170,15
Allamkotvény 35,00 500 39,46 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 1590 35,00 500 23,56 39529 400,29
Kamatozé kincstarjegy 1,10 1,44 0,63 1,78 115 0,88 0,00 0,00 0,00 -0,68 0,28 0,24 1,42 1,70
Kincstari takarékjegy* 2,79 2,25 0,98 2,17 158 0,74 0,00 0,00 0,00 0,62 0,67 0,24 2,07 2,40
OSSZESEN 117,98|  48,09] 120,60 53,24] 42,17| 2823 0,00 0,000 1590 64,74 592| 7647 56897 574,55

*a kincstari takarékjegy és a kincstari halézat forgalma esetében az eheti adat is becslés

45. heti események
A referenciahozam a 6 hénapos, a 3 hénapos, a 12 hénapos, a 10 éves és a 15

MAX-index és a kiilfoldiek részvétele a magyar allampapirpiacon

éves lejaraton 15-25 béazisponttal, az 5 éves és a 3 éves lejaraton 47-54 480
béazisponttal nétt. A MAX Composite allampapirindex 4,6 ponttal 447,2 pontra == klfdldi llomény (jobb skala) L 4100
csokkent, a kilféldi tulajdonban 1évé forint-allampapiralloméany 26,3 milliard 470 MAX Composit (bal skala)
forinttal 3822,1 milliard forintra mérsékl6dott a héten. A 3 hoénapos DKJ
aukcidjan a fedezettség 1,29-ot ért el, az atlagos hozam 25 bazisponttal 6,30%-ra 460 [ 4000
nétt. A 3 éves allamkotvény aukci6jan a fedezettség 1,17-ot ért el, az atlagos %
hozam 74 bézisponttal 7,65%-ra nétt. Az 5 éves allamkoétvény aukci6jan a L 3900 3
fedezettség 1,29-ot ért el, az tlagos hozam 59 bazisponttal 7,90%-ra nétt. A 10 450 A . g
éves allamkotvény aukcidjan a fedezettség 2,18-ot ért el, az atlagos hozam 23 -
bazisponttal 8,17%-ra ndtt. Az AKK a héten visszavasarlasi aukciot tartott a 440 r 3800
2012/B, 2012/C sorozatjelii allampapirokbdl. Az elfogadott mennyiség rendre
5,09 és 10,80 milliard forint volt.
430 3700
10. 04. 10. 11. 10. 18. 10. 25. 11. 03.
Allampapir-piaci hozamok (%) Referenciahozam-gorbe
ELSODLEGES FORGALMAZOK oTC REF
2011.11.03 : ARJEGYZESE - ATLAG HOZA.M o o
VETEL ELADAS 8,0% o g 8,0%
3 hénap 6,45 6,20 625 | 6,33 /
6 honap 6,50 6,20 6,29 6,35 5% © 7.5%
12 hénap 6,65 6,40 6,26 6,53 7,0% T e o— 10/27/2011 7,0%
i m—— Y | o
10 év 8,25 8,05 7,84 8,16 6,0% 6,0%
15 év 8,25 8,10 7,62 8,17 3612 ho 3 5 10 év
*az OTC-atlag értéknapos adat
Masodpiaci forgalom (mrd Ft) Zérokuponhozam-goérbe
2011. 10. 28 - DKJ Allamkétvény ALLAMPAPIR
2011. 11. 03. | T6zsDEI| OTC* |TOZSDEI| OTC |TOzSDEI| oOTC 8,4% 8,4%
2011.10.28 0,00/ 1682 0,20 250,1 0,20| 4183 7.9% 7.9%
2011.10.31 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 74% T 7,4%
2011.11.01 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 6.9% + 2011027 6,9%
2011.11.02 000 2160/ 070 3595 070 5756 6.4% | ———— 6.4%
2011.11.03 0,80 133,4 0,80 160,8 1,60 294,2 5,9% 5,9%
OSSZESEN 0,80 517,6 1,70/ 7704 2,50 1288,1 01 23 45 6 7 8 9101112121314 ¢
*az OTC-forgalom értéknapos adat
A legutobbi allampapiraukciok fontosabb adatai (mrd Ft)
MAX. VALTOZAS ELOZ . NEM ZE
2011.11.04 AUKCIO DATUMA | HOZan | ATLAGHOZAM (M | auwcionoz. | MEGHI. | - BENYOuTOTT | eLros. | reoe: |\ L | CONCE
(%) KEPEST (bp) ERTEK. | KIBOCS.
likviditasi DKJ 2011.10.24 6,05 6,03 8 50 87,7 50,0 1,75 0,0 50,0
3 hénapos DKJ 2011.11.02 6,45 6,30 25 40 51,7 30,0 1,29 0,0 30,0
12 hénapos DKJ 2011.10.13 6,28 6,22 15 40 50,2 30,0 1,26 0,0 30,0
3 éves allamkotvény 2011.11.03 7,69 7,65 74 20 23,3 15,0 1,17 0,0 15,0
5 éves allamkotvény 2011.11.03 7,95 7,90 59 15 19,4 15,0 1,29 0,0 15,0
10 éves allamkotvény 2011.11.03 8,18 8,17 23 8 17,4 8,0 2,18 1,5 9,5
15 éves allamkotvény 2011.10.20 7,95 7,92 99 8 9,3 5,0 1,16 0,0 5,0

A jelentéssel kapcsolatos észrevétel esetén, kérem irjon a hejjaspi@akk.hu emailcimre, vagy keresse Héjjas Péter Istvant a +36-1-488-9446-o0s telefonszamon.



