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010 januarjaban a kincstari kér tobblete 34,6 milliard forintot ért el. Novelte a tobbletet az EU transzferek egyenlege 69,4

millird forint 8sszegben. igy januarban a teljes nettd finanszirozasi igény negativ volt, és —104,0 milliard forintot tett ki.
Osszességében 369,6 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatas valésult meg januarban, amelybél a netté forintkibocsatas
-15,1 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 384,7 milliard forintot tett ki. Januar végén a kdzponti kéltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Vaéltozas
milliard forint januar
Deviza 8466,7 446 8891,2 458 4245 50
Allampapir 43540 23,0 47429 245 388,9 89
Hitel 41127 217 41483 214 356 09
Forint 10476,2 55,2 10 461,9 53,9 -143 0,1
Allampapir 10037,5 52,9 10023,2 51,7 -14,3 0,1
Hitel 438,7 23 438,7 23 0,0 0,0
Osszesen 18942,9 99,9 19353,2 99,8 410,2 22
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1 447 0,2 215 107,0
Mindésszesen 18 963,1 100,0 193948 100,0 431,8 23
bzi hi 6 ént és hitelként kihelyetett 6sszeg 11248 1164,4 39,6

Aforintad6ssag januarban 14,3 milliérd forinttal csokkent (a nett forintkibocsatas és az dlloményvaltozas kiilénbségét a lejart,
am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason belll 107,1 milliard
forint volt a piaci allamko6tvények és 3,0 milliard forint a kozvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanyndvekedése,
ugyanakkor 124,4 milliard forint volt a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése. A nem piaci allamkétvények alloménya
januarban nem valtozott, forinthitel-miivelet a hénap soran nem volt.

A kdzponti kdltségvetés devizaadossaga januarban 424,5 milliard forinttal nétt. A devizakotvény kibocsatasa 387,3 milliard
forinttal ndvelte a devizaadossagot, a devizahitelek torlesztése 2,6 milliard forinttal csdkkentette a devizaadéssagot, a forint
arfolyaménak gyenglilése kdvetkeztében 39,8 millidrd forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 1164,4 milliard forintot tett ki
janudr végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 21,5 milliard forinttal nétt az id6szak soran.

A masodlagos piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve minden lejaraton 23-37 bazisponttal csékkentek.

A referencia hozamok alakulasa

S — 2008. év vége El6z6 honap vége Legutdls6 adat Valﬁzz\?ggaezéig) 2
2008. dec. 31. 2009. dec. 31. 2010. jan. 29. bazispont
9,30 6,07 5,80 =27

3 honap

6 honap 8,96 6,08 5,85
1év 8,95 6,05 573 -32
3év 9,57 741 7,04 -37
5év 9,43 7,59 7,33 -26
10 év 828 7,99 7,66 -33
15 év 7,70 7,90 7,64 -26

Ajanuari masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 12%-kal csdkkent az el6z6 honaphoz képest és 2362,6
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotveny-forgalmuk mintegy 26%-at kiilféldi befektetékkel bonyolitottak le januarban.

Akulfoldi tulajdonban 1&vé forint allampapirok alloménya 2010. januér folyaman 126,0 milliard forinttal 2281,5 milliérd forintra
emelkedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyuttes allomanyanak 23,8%-at jelentette
januar végen.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2010. januér 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa1
(Moody'’s); BBB (Fitch).



ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
‘ccs 2009. 2009. 2010.
Adésséagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 noveberNdeccrbe
1. Forint 8008,7 86088 91535 105523 111038  11250,6 10574,8 10476,2 10461,9
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 1457 2199 401,9 438,7 438,7
1.2. Allampapirok 7890,8 8604,2 91527 101959 109581  11030,7 101729 10037,5 10023,2
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 7860,6 841838 9667,5 104654 105997 9746,3 96132 95989
1.2.1.1. Kotvények 5056,5 57689 6299,1 72442 82453 85706 75239 75517 76263
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1541,4 1463,3 1530,9 1755,9 1664,9 14824 17857 1647,3 1522,9
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 533,5 6284 588,7 667.4 555,2 546,6 436,7 4142 449,6
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 759,3 7436 7339 5284 492,7 431,0 426,6 4243 4243
2. Deviza* 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 67748 84445 8 466,7 88912
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 7206 803,7 846,5 25294 40447 41127 41483
2.1.1. Kilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 4.044,7 41127 41483
2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 387,8 103,8 103,6 7.7 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 3557 96,1 959 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 322 77 77 77 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 1494,9 2066,8 2870,1 33207 3626,1 42455 4399,9 4354,0 47429
2.2.1. Kiilf6ldén kibocsatott allampapirok 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 42455 4399,9 4354,0 47429
2.2.1.1. Devizakdtvények 14947 2066,7 2870,0 33206 3627,1 42454 43998 4354,0 47429
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfélddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 10587,7 115924 127442 146767 155764 180254 19019,3 18942,9 19 353,2
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 785 13,2 20,1 41,7
Mindésszesen 127656 147057 155855  18103,9 190325 18 963,1 193948
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett dsszeg 1483,6 1031,4 1124,8 11644
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen 16 620,3 18 001,1 17 838,3 18 230,4
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 7357,3 79758 85639 95284 104029  10484,0 9736,2 96233 95736
Adbsséag a GDP szézalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,4%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D100414 D100421 D100428 D100505 D101215 D101215
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517693 HU0000517701 HU0000517719 HU0000517412 HU0000517677 HU0000517677
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 336 322
Aukcid idopontja 2010.01.05. 2010.01.12. 2010.01.19. 2010.01.26. 2010.01.07. 2010.01.21.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2010.01.13. 2010.01.20. 2010.01.27 2010.02.03. 2010.01.13. 2010.01.27.
Lejarat idopontja 2010.04.14. 2010.04.21. 2010.04.28. 2010.05.05. 2010.12.15. 2010.12.15.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 593 5,80 572 572 591 5,95
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 5,85 5,76 5,65 5,60 587 5,68
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,91 578 5,70 5,70 5,90 5,81
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,01 5,88 5,80 5,80 5,99 6,03
Minimalis éves hozam - EHM (%) 593 584 573 5,68 5,95 576
Atlagos éves hozam - EHM (%) 5,99 5,86 578 578 5,98 5,89
Atlagos eladési ar (%) 98,5281 98,5600 98,5796 98,5796 94,7807 95,0600
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 50 000,00 50 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 229 870,00 144 962,76 146 812,05 138 103,18 141232,97 84 936,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 49 999,94 39999,98 49 999,95 39 999,95 49 999,98 49 999,99
Aukcios fedezettség 4,60 3,62 2,94 3,45 2,82 1,70
Benyitott ajanlatok (db) 199 107 133 120 130 17
Elfogadott ajanlatok (db) 65 20 50 52 29 63
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,94 39999,98 49 999,95 39 999,95 49 999,98 49 999,99
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,06 12 000,02 15 000,05 12 000,05 15 000,02 15000,01
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 52 000,00 65 000,00 52 000,00 65 000,00 65 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil

3 hoénap és rovidebb hétralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

213 2019 213
Allamkstvény ISIN kédja HU0000402466 HU0000402268 HU0000402433 HU0000402466 HU0000402268 HU0000402433
Futamidé években 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 7,50% 8,00% 6,50% 7,50% 8,00% 6,50%
Ertékesités 11. aukcio 37. aukcio 27. aukcio 12. aukcid 38. aukcio 28. aukcio
Aukcio idopontja 2010.01.14. 2010.01.14. 2010.01.14. 2010.01.28. 2010.01.28. 2010.01.28.
Pénziigyi teljesités idopontja 2010.01.20. 2010.01.20. 2010.01.20. 2010.02.03. 2010.02.03. 2010.02.03.
Lejarat idépontja 2013.10.24. 2015.02.12. 2019.06.24. 2013.10.24. 2015.02.12. 2019.06.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,99 727 7,50 7,07 7,33 7,76
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,94 722 745 6,70 7,20 7,68
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,97 7,25 7,48 7,04 7,30 7,71
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,98 721 7,50 7,06 7,33 7,76
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,93 722 745 6,70 7,20 7,68
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,97 7,25 747 7,04 7,30 7,71
Maximélis eladasi ar (%) 101,7530 103,1962 93,6694 102,5110 103,2694 92,2500
Minimalis eladasi ar (%) 101,5904 102,9861 93,3533 101,3137 102,7274 91,7562
Atlagos eladasi ar (%) 101,6491 103,0699 93,4854 101,4080 102,8458 92,0394
Aukcids értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 25000,00 15 000,00 10 000,00 25000,00 15 000,00 10 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 80 191,73 57 220,00 2144138 81651,90 23765,31 17 260,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 29 999,94 19999,96 9999,96 29999,93 10 000,00 9999,98
Aukcios fedezettség 2,67 2,86 2,14 2,72 2,38 1,73
Benyuijtott ajanlatok (db) 94 77 55 85 42 37
Elfogadott ajanlatok (db) 43 31 34 38 16 23
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,08 0,13 0,09 0,12 0,28
Piaci értékesités* 29 999,94 19999,96 9999,96 29 999,93 10 000,00 9999,98
Nem kompetitiv tender 3 586,00 460,00 255,00 7 357,00 6 242,80 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 20 000,00 10 000,00 30 000,00 10 000,00 10 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2010/C 2010/D 2010/C 2010/D
Allamkstveny ISIN kodja HU0000402391 HU0000402409 HU0000402391 HU0000402409
Névleges kamat (%) 6,75 6,25 6,75 6,25
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2010.01.13. 2010.01.13. 2010.01.27. 2010.01.27.
Pénziigyi teljesités idopontja 2010.01.20. 2010.01.20. 2010.02.03. 2010.02.03.
Lejarat idSpontja 2010.04.12. 2010.08.24. 2010.04.12. 2010.08.24.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 5,85 5,85 5,80 5,80
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 5,86 5,85 5,83 5,80
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 573 578 5,70 573
Benyujtott ajanlatok dsszege (millio Ft) 36 524,68 43014,28 22842,78 43799,36
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 14 518,44 3020,34 1404,06 12 826,72
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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Az elsédleges forgalmazék mésodpiaci &llamkétvény forgalménak Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
P . N befektetéi szektoronkénti ldsa 2010. janua
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2010. januar CIEKIELON szektoronient! megoszlasa januar

Haztartasok Kiilfsld Haztartasok

0,3%
' 0,4%
Kormany zat 11.5% ’

1,6%

Hitelintézetek
23,9%

Kiilfold

0,
258% Hitelintézetek

31,9% Vallalkozasok
4,3%

Kormanyzat

0,3%
Befektetési v allalkozasok

Vallalkozasok 5,5%
18%
Befektetési vallalkozasok
20% Els6dleges forgalmazok
Intézmény i befekeitk 10.0%
Intézményi befektetsk Elsédleges forgalmazok 42.8%
253% 12.5%
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. JANUARBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatid8szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2016/8 2009.12.31 2010.01.02 2010.07.02 2010.07.02 6,29 3,16

2012/l 2010.01.18 2010.01.25 2011.01.25 2011.01.25 11,60 11,60
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2010.01.31-én 406,9977 409,9018 403,5230 409,2710

Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 7,6630 2,3154 6,5577 1,7792

Visszatekintd egyéves hozam 17,64% 10,81% 16,86% 8,96%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2010. A 2010. januar végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

januarban lévo allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint

2015/A 2015.02.12. 3474 Allamkstvény megnevezése 2009.12.31. 2010.01.31.

2019/A 2019.06.24. 287,6

2017/8 2017.02.24. 2331 2013 28522 336,45

2013/D 2013.02.12. 188,7 2015/A 704,56 751,21

D101215 2010.12.15. 171,6 2019/A 483,54 507,26

2013/E 2013.10.24. 1437 2023/A 204,20 204,21

2011/C 2011.04.22. 1107

2014/C 2014.02.12. 104,2

2012/8 2012.06.12. 101,8

2012/C 2012.10.24. 100,6

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal

2010. januarban
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