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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga szeptember végéig 420,2 milliard forinttal ndvekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

— Az elso tényez6 a kedvezO piaci helyzetben megvalositott nettdé forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetlendl értékesitett allampapirokbdl — 1 858,5 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kdvetkeztében 911,9 milliard forinttal
novekedett az év végéhez képest.

- A masodik — eldbbivel ellentétes hatasi — csokkento tényezo a nett6 deviza lejarat
1 212,9 millidrd forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkent6 hatasi tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett erésodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 76,9 milliard forinttal csokkentette.

- A negyedik, amely szintén csokkent6 hatasi tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkent6 mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 148,6 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torlesztés | eayéd | gy anozs 2016.
(n6vekedés) | (csokkenés) [ valtozas

eldzetes Megoszlas I-IX. hénap eldzetes Megoszlas |szazalékpont

allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 7696519 5837,974 0,000 1858546 18 066,482 71,9% 6,3%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,36% 0,6%
1.1.1. Kalfo1di 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,36% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81%| 7546,091| 5837,974 0,000 1708,118 17 221,948 68,56% 5,7%
1.2.1. Piaci értékesités i 15 462,312 62,60% 7 546,091 5 826,469 0,000 1719,623 17 181,935 68,40% 58%
1.2.1.1. K°tv®ny 11 043,375 44,71%| 1891,256| 1537,606 0,000 353,650 11 397,025 4537% 0,7%
1.2.1.2. Diszkont Kk|i nc80L52|j eg365%| 2552092 2359840 0,000 192,251 1093,803 4,35% 0,7%
1.2.1.3. Lakoss§8gi |8 I3alh3BR|p 2 14,24%| 3102744 1929,022 0,000 1173721 4691,106 18,67% 4,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51,518 0,21% 0,000 11,505 0,000 -11,505 40,013 0,16% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 134,158| 1347,028 -76,859 -1289,729 6 446,070 25,66% -5,7%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 496,950 -15,743 -512,693 1184,112 4,71% -2,2%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54% 0,000 491,991 -14,720 -506,711 1107,518 4,41% -2,1%
2.1.1.1. Nemzetk?©zi| hi #68,68¢(s o mz?da|( E U)000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egy®b 1144549 4,63% 0,000 22,641 -14,390 -37,031 1107518 4,41% -0,2%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 4,960 -1,023 -5,982 76,594 0,30% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 134,158 850,078 -61,116 -777,035 5261,958 20,95% -3,5%
2.2.1. Kiilfoldi 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -56,703 -557,470) 4641412 18,48% -2,6%
2.2.1.1. Devizak®t v|®@ny 5198881 21,05% 42,300 543,066 -56,703 -557,470) 4641412 18,48% 2,6%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 91,858 307,011 -4413 219,566 620,546 2,47% -0,9%
2.2.2.1. Devi zak?®t vij®ny 840,112 3,40% 91,858 307,011 -4,413 -219,566 620,546 2,47% -0,9%
Osszesen 23 943,735 96,94%| 7830,677| 7185,001 -76,859 568,817 24 512,552 97,58% 0,6%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 1 240,184 1378384 -10,422 -148,622) 607,361 2,42% -0,6%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00% 9070,861 8563,385 -87,281 420,195 25119913 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga szeptember végéig 1 289,7 milliard forinttal 6 446,1
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrol 25,7 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 1 858,5 millidrd forinttal n6tt, és 18 066,5
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 71,9%-at. 2015.
decemberében ez az arany 65,6% volt.

Szeptember végén a lakossagi allampapirok allomanya 4 691,1 milliard forintot tett ki, ami 1 173,7
milliard forint novekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. szeptember végén 217,9 millidrd forintos ez évi novekedés hatasara
1 416,2 milliard forintot tett ki. Megdfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamideji
allampapirokat is keresi. A kamatozd kincstarjegyek allomanya 2 813,4 milliard forint volt
szeptember végén, ami 916,5 millidrd forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok allampapir allomanya szeptemberben 57,9 millidrd forinttal névekedett az
el6z0 hdonaphoz képest. A kilféldi allomany 99,96%-a, 3 677,7 millidrd forint allamk&tvény és
0,04%-a, 1,6 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje
nem valtozott az el6z6 hdnaphoz képest, szeptember végén 5,5 év volt.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelbdtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt idGszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 148,6 millidrd forinttal csokkent, és
szeptember végén 607,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes dllamaddssag 2,4%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-rdl 1,6-
re mérséklodott. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,6-r6l 3,0-re novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz viszonyitva 6 bazisponttal emelkedett, és 0,45%-ot tett ki. A 12 hdnapos
kincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,68% lett, amely 5 bazisponttal
magasabb az augusztusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 14 bazisponttal 1,22%-ra csokkent az utolsd augusztusi aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kotvény utolsd szeptemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,79%-ot ért el, ami 10 bazisponttal alacsonyabb az utolsd augusztusi aukcidhoz
képest. A 10 éves kétvény 2,85%-os atlaghozama 8 bazisponttal marad el az utolsé augusztusi
aukcidn kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2016. oktéber 10.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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